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EICAPITIAL DEVELOPPEMENT

[ CAPITAL TRANSMISSION
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PEINNRONENPIUNCAPI TALINVESTISSEMENT

P BEES RELATIONS ACTIONNAIRES — CAPITAL
= INVESTISSEUR LE PACTE D’ACTIONNAIRES

e |'A SPECIFICITE DU CAPITAL TRANSMISSION

e CONCLUSION
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SREppPEl des différents types de financement de
~ |entreprise :

' — Prétsia CT y compris mobilisation poste clients

— Préts a MT

— Subventions

— Fonds propres

'-'_,1_;P
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S Gapital par des professionnels dans des

= entreprises generalement non cotees sur un

-
=

marcheé boursier.
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e

—

I silie a un projet de développement accélére
" generant des besoins

— Capital transmission
® Financement du rachat d’entreprises

—Capital retournement
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QUELQUES CHIFFRES
(source AFIC)




= est e plus lmportant

:'-- 555 France occupe la premlere place en

" Europe Continentale ou il a connu une tres
forte croissance (x par 10 en 10 ans)
atteignant 8,1 Milliards € en 2005

17 - 18 FEVRIER 2007



1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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= presentant
— 1,5 'Million d’emplois
— 200 Milliards d’euros de CA en France
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e

SSEgale répartition dans la taille des
“entreprises

— 45 % des volumes et 6 % en nombre pour CA
> 200 ME
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T

EAsisigoicsEement deila part des.
SIS IONS) SUPEHEUIES o) TODRVIE

2003 2004

SOURCE pwc/afic
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En montant unitaire moyen

- L
Evce tlons%tmtrastées paidstade; derdevelepPEEnt:
En M€ 1995|1996 1997 1998]| 1999| 2000 20010 2003|2004| 2005
Amorgage Création Post Création 82 | 150 | 167 | 260 | 519 | 1155] 561 | 493 | 332 | 396 | 481
Développement 258 | 358 | 382 | 587 |1071|1884| 720 | 755 | 785 | 695 | 954
Transmission Rachat 411 | 368 | 709 | 941 | 1226|2265| 2006| 4603 | 2390| 3854 | 6560
Divers 136 | 244 | 77
- nombre 1995(1996| 1997|1998 1999| 2000/ 2001| 2002
Amorgage Création Post Création 350 | 607 | 526 | 434 | 861 |1334| 784 | 817 | 628 | 661 | 644
Développement 469 | 615 | 559 | 549 | 958 | 1141| 782 | 594 | 602 | 598 | 730
. Transmission Rachat

Amorcage Création Post Création
Développement
Transmission Rachat

Divers
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=

—

“Explosion de la transmission, surtout en

moentant

— Concerne pres de 80 % des montants investis
sur les grosses operations de LBO.
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TYPE DE SORTIE
Introductions en bourse et cession d'actions cotées
Cessions industriglles
Cessions & un autre fonds *
Autres
Sous total
Pertes totales
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Sezgner de I'argent! (@ relativiser pour les fonds
VentionnesipanlEtatrollesicollectivitésiosales)

— Rémunération minimale des capitaux investis
(dividendes, intéréts)

— Dégager une plus value a terme en
cedant sa participation (sortie)
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—

REOUROUOL OUVRIR LE
. ARITAL DE L'ENTREPRISE
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® Croissance = source de besoins
— Matériel, immatériel, humain
— BFR
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s Strategie :
— e capital investisseur est un partenaire dans
la réflexion et la mise en relation
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RGAPTIAL — INVESTISSEURS
ERIERPACTE D’ACTIONNAIRES
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UTpPortants
=Projt de preemption

== Glause de non concurrence
: — Rémunération des dirigeants
— Droit de sortie conjointe
— Clause de sortie
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noldirie) 2 cltl Vel reicrldiar & sleilelpls afple
BOGIEIE) < Cibler>

_J:_.l\@ financier type avec effet de levier
= (LB.O.)
~ recours a I'endettement sur la sociéte holding
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Bs actionnaires

Holding | Fonds propres
+dettes

Remontées de
dividendes pour
rembourser la
dette
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Intérets principaux :
— Marché important

— Effet mécanigue de valorisation par remboursement
dus crédit, meilleur TRI
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gty p05|t|fs indeniables du capital
ISU EconomMepolrfaciiteret

® Tntervention des pouvoirs publics pour orienter
le capital investissement sur des secteurs et
segments jugés prioritaires
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